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إحــــتــــلــــت إيــــــــــــران الــــمــــرتــــبــــة 158 مــن 
ــــؤ�ش الــحــريــة  ي مــ

ــــة �ف أصـــــل 165 دولــ
ي العالم لسنة 2024، 

الاقتصادية �ف
ــاديـــة  ــتـــصـ ي أن الــــحــــريــــة الاقـ ــا يــــعــــيف ــمـ مـ
ف مــقــارنــة  ــــران تــحــســنــت بــمــرتــبــتــ�ي ي إيـ

�ف
. ي

بالعام الما�ف
ــــزر  ــريـ ــ ــــة فـ ــــسـ ــــؤسـ ــــر بـــــيـــــانـــــات مـ ــهـ ــ ــــظـ وتـ
Fraser Institute الـــكـــنـــديـــة أن 
ات  ي المؤ�ش

مركز إيران تحسن قليلًا �ف
الفرعية الثلاثة وهي حجم الحكومة، 
ــة الـــتـــجـــارة  ــ ـــريـ والـــعـــمـــلـــة الــــقــــويــــة، وحــ
ي 

الدولية، وظل مكان إيــران مستقر �ف
ف وحقوق الملكية؛ لكنه  قسم القوان�ي

ي قسم اللوائح.
انخفض قليلًا �ف

، احتلت سنغافورة  ي
ي العام الما�ف

و�ف
ي مـــــــــؤ�ش الـــحـــريـــة 

ــبــــة الأولى �ف الــــمــــرتــ
الاقــتــصــاديــة، مــتــجــاوزة هــونــغ كــونــغ؛ 
ــلـــبـــيـــانـــات   لـ

ً
ـــكــــن هــــــــذا الـــــــعـــــــام، وفــــــقــــــا لـ

الــجــديــدة والــمــعــدلــة، تــفــوقــت هونغ 
ي عـــــــــامي 2021 

ي الأداء �ف
ــــغ �ف ــونـ ــ كـ
و2022.

أعـــلـــنـــت مــصــلــحــة الـــجـــمـــارك تــســجــل 
ترانزيت البضائع ع�ب البلاد 13/239 
ة  ي غــضــون 7 شــهــور )فـــ�ت

مليون طــن �ف
يـــن  ــتــــوبــــر/ تـــرش 20 مــــــــارس/ آذار حـــــيت 21 أكــ
الأول 2024( بــنــمــو 42% عــى أســاس 

سنوي.
ي بيان، أن غالبية 

وذكرت الجمارك، �ف
تـــرانـــزيـــت الــبــضــائــع دخــلــت إلى إيــــران 
ي  ي ومــعــ�ب

عـــ�ب جــمــارك الشهيد رجــــا�ئ
ــان بـــحـــجـــم 3/5  ــ ــــزخـ ــــرويـ بــــاشــــمــــاق وبـ
مليون طن، و3/3 مليون طن، و1/8 
. وأشــارت إلى  مليون طن عى التوالىي
أن بــعــد الــمــنــافــذ الـــثـــلاثـــة الـــمـــذكـــورة، 
جـــاء كـــل مـــن مــنــفــذ �خـــس وبـــازركـــان 
انشهر وبيله سوار وآستارا وجلفا  وب�ي

لطف آباد.

ــهـــــران لــأســهــم  ــ ــــة طـ إفـــتـــتـــحـــت بـــــورصـ
والأوراق الــمــالــيــة جــلــســة تـــــداول يــوم 
الـــســـبـــت عــــى ارتــــفــــاع الــــمــــؤ�ش الـــعـــام 

.%0/49
وتــشــ�ي المتابعات إلى تدفق أكــ�ث من 
3/4 تريليون ريال سيولة نقدية عى 
السوق السبت )سعر الـــدولار عى منصة 

نيما الحكومية = 485 ألف ريال(. 
ويرى محللون أن انخفاض التوترات 
وع الــمــوازنــة  ي المنطقة ودعـــم مــــرش

�ف
ــبـــدأ  ي الــــقــــادم )يـ

الـــمـــالـــيـــة لـــلـــعـــام الإيــــــــــرا�ف
21 مــــــــارس/ آذار 2025( لـــســـوق الــمــال 
ي شهدت  وراء إنتعاشة الــبــورصــة الـــيت
 بــأكــ�ث مــن 100 ألــف نقطة 

ً
انخفاضا

عى مدى الأسابيع الماضية.

صرح النائب الأول لرئيس الجمهورية 
الإسلامية الإيرانية محمدرضا عارف، 
ي لــقــاء مــع وزيـــر الاســتــثــمــار والصناعة 

�ف
والــتــجــارة الأوزبــــــ�ي لــذيــذ قــــدرت أوف، 
ف  ــتـــوى الـــتـــبـــادل الـــتـــجـــاري بــــ�ي إن »مـــسـ
ف  ف العظيمت�ي البلدين لا يليق بــالــدولــتــ�ي
ــتــــان«، وقـــــــال: بفضل  إيـــــــران وأوزبــــكــــســ
ي  الــــــقــــــدرات والإمـــــكـــــانـــــات الـــهـــائـــلـــة الــــــيت
يتمتع بها الــبــلــدان والــقــواســم الثقافية 
ف الــبــلــديــن،  كــة طــويــلــة الأمــــد بــــ�ي الــمــشــ�ت
يمكننا أن نكون »اقتصادات تكميلية« 
لبعضنا البعض ونرفع مستوى التعاون 

الاقتصادي إلى 5 مليارات دولار.
وأشـــــــــــــار عـــــــــــــارف، خـــــــــلال الــــــلــــــقــــــاء، إلى 

ي الاجتماع المقبل.
تنفيذها �ف

 اســـتـــخـــدام قـــــــدرات إيـــــــران الــعــلــمــيــة 
والتقنية

ــــن وزيـــــــــر الاســـتـــثـــمـــار  ــلـ ــ ــــن جــــانــــبــــه، أعـ مــ
والصناعة والتجارة الخارجية الأوزبــ�ي 
إنــــــــه ســــيــــجــــري مـــــحـــــادثـــــات تــفــصــيــلــيــة 
ي مــجــال 

ي �ف
مـــع وزيـــــر الــصــنــاعــة الإيـــــــــرا�ف

التعريفات الجمركية وطريقة دفع ثمن 
البضائع والسلع والخدمات، والتعاون 
، وتصميم آلية الدفع بالعملة  ي

المصر�ف
ي أو الــروبــل  ــيــــوان الـــصـــيـــيف الــوطــنــيــة، والــ
ي واردات النفط 

، والــتــعــاون �ف الـــــروسي
، وتبادل  ف والــمــعــادن، وخــدمــات الــتــأمــ�ي
الــمــنــتــجــات الـــزراعـــيـــة، وتــوســيــع شبكة 
ــقــــل، واســــتــــخــــدام مــيــنــاء  ــنــ ــتــــجــــارة والــ الــ
تشابهار وميناء بندرعباس، والتعاون 
ك والتصدير،  الصناعي والإنتاج المش�ت
ف الــــدول القليلة  وأضـــــاف: نحن مــن بـــ�ي
ي لـــديـــهـــا إمـــكـــانـــيـــة تـــصـــديـــر 6200  الـــــــــيت
ائـــب  ســلــعــة إلى أوروبــــــا دون دفــــع الـــصرف

والجمارك.
كـــمـــا ذكــــــــر: أن »إيـــــــــــران تــتــمــتــع بــمــكــانــة 
ي مــجــال التكنولوجيا والــعــلــوم 

عــالــيــة �ف
الــحــديــثــة«، وقــــال: نــريــد زيــــادة التعاون 
ي هــذا المجال وأحــد محاور اهتمامنا 

�ف
ــتـــخـــدام قـــــــدرات إيـــــــران الــعــلــمــيــة  هـــو اسـ

والتقنية.
وأشــار لذيذ قدرت أوف إلى الإجــراءات 
ي اتخذتها وزارة الخارجية الأوزبكية  الــيت
ف  ات للمواطن�ي لتريــــع إصـــدار الــتــأشــ�ي
، وقــال: إنــه سيتم اتخاذ قرار  ف الإيــرانــيــ�ي
ي المستقبل 

ات �ف بــشــأن إلــغــاء الـــتـــأشـــ�ي
الــــقــــريــــب. كـــمـــا طـــالـــب بـــإقـــامـــة مــعــرض 
امن مع انعقاد  ف لقدرات أوزبكستان بال�ت

ي طهران.
كة للبلدين �ف اللجنة المش�ت

ووجّـــــــــــه وزيـــــــــر الاســــتــــثــــمــــار والـــصـــنـــاعـــة 
والتجارة الأوزبــ�ي الدعوة لوزير الطرق 
ي لحضور الاجتماع الرباعي لوزراء 

الإيرا�ف
الطرق للدول الأربــع إيران وأوزبكستان 
والــهــنــد وتــركــمــانــســتــان، وقـــــال: لتطوير 
وري  ف الـــبـــلـــديـــن، مـــن الــــــصرف الـــتـــجـــارة بـــــ�ي
ــــة مــن  ــــويـ ــاء شـــبـــكـــة مــــــواصــــــلات قـ ــ ــــشــ إنــ
ئ الــجــنــوبــيــة لإيـــــــران إلى بـــلادنـــا،  الـــــمـــــوا�ف
ولــتــحــقــيــق هــــذا الـــهـــدف نــخــطــط لعقد 
اجتماع عى مستوى وزراء الطرق من 

ي طاشقند.
الدول الأربــع �ف

ة رفيعة المستوى  الاجتماعات الأخــــ�ي
ف الــبــلــديــن، وقـــــال: إنــه  ي عــقــدت بــــ�ي الـــــيت
كة  تم فيها البحث حول السبل المش�ت
ي جميع 

ف الــعــلاقــات الثنائية �ف لتحس�ي
الـــمـــجـــالات؛ لــكــن الــنــقــطــة الــمــهــمــة هي 
ف للمستوى  ف غـــ�ي مــرتــاحــ�ي أن الــجــانــبــ�ي
ف  المنخفض للتبادلات الاقتصادية ب�ي

البلدين.
وأكــد النائب الأول لرئيس الجمهورية 
كة طويلة  عى القواسم الثقافية المش�ت
ي 

ف البلدين �ف الأمد والقدرات العالية ب�ي
مختلف الــمــجــالات، قــائــلًا: يمكننا أن 
نكون »اقــتــصــادات تكميلية« لبعضنا 
الــبــعــض، ويــجــب أن تــكــون الــمــذكــرات 
والإتفاقيات الموقعة لتوسيع التعاون 

ي أقرب وقت ممكن.
»عملية« �ف

وذكــــر: »الحقيقة أن مستوى التبادل 

ف مـــن الـــــــدولارات  بـــعـــدة مـــئـــات الـــمـــلايـــ�ي
لا يــلــيــق بـــالـــبـــلـــديـــن«، وقـــــــال: بـــنـــاء عى 
ف  الــمــذكــرات والإتــفــاقــيــات الــمــوقــعــة بــ�ي
الــــبــــلــــديــــن، يــــجــــب أن يــــصــــل مـــســـتـــوى 
الــتــبــادل إلى مــلــيــار دولار بــحــلــول نهاية 
ــيـــــس وزراء  ــ الــــــعــــــام 2024، إلا أن رئـ
ح رفـــــــع الــــتــــبــــادلات  ــــان اقـــــــــــ�ت ــتـ ــ ــــسـ ــكـ ــ أوزبـ
التجارية إلى 5 مليارات دولار، وهــو ما 

. نرحب به أيضاً
ي القمة الأوراسية 

وأشار عارف إلى أنه »�ف
ة كعضو  ة، كـــانـــت إيــــــران حــــــاصرف الأخــــــــ�ي
ي الــلــقــاء مـــع رئــيــس 

مــــراقــــب«، وقـــــال: �ف
 
ً
حـــنـــا حـــضـــورا وزراء أوزبـــكـــســـتـــان، اقـــ�ت

ي السوق الأوراسية.
 �ف
ً
 وقويا

ً
كا مش�ت

ي 
اث الــثــقــا�ف ي مــجــال الــــــ�ت

وذكـــــر: أنــــه »�ف
والــســيــاحــة، لــديــنــا الــكــثــ�ي مــن الــقــواســم 
كــــة ويــــجــــب أن نــــعــــ�ي مــكــانــة  الــــمــــشــــ�ت

ف  خـــــاصـــــة لــــلــــســــيــــاحــــة والــــــتــــــواصــــــل بــــــ�ي
ي البلدين«، 

ف ورجال الأعمال �ف الشعب�ي
ــــارى تــذكــرنــا  ــــخـ وقــــــــال: إن ســمــرقــنــد وبـ
ي أن 

، وينب�ف ي
از لكل إيرا�ف بإصفهان وش�ي

. يكون من الممكن السفر بسهولة أك�ب
ي مجالات 

كما دعا عارف إلى التعاون �ف
العلوم والتقنيات المتقدمة، وتسهيل 
ف  ف عى مستوى المسؤول�ي حركة الطرف�ي
ات مــن  والـــــشـــــعـــــب، وإلـــــــغـــــــاء الــــــتــــــأشــــــ�ي
ــانـــب أوزبـــكـــســـتـــان، وقـــــــال: إن إلـــغـــاء  جـ
ف  ف الأوزبــــكــــيــــ�ي ات لـــلـــمـــواطـــنـــ�ي ــــ�ي ــأشـ ــ ــتـ ــ الـ
تـــم مـــن قــبــل بـــلادنـــا لأنـــنـــا نـــؤمـــن أن من 
ف  ف الجانب�ي وط تطوير العلاقات بــ�ي �ش
ف وخاصة  هــو تسهيل حــركــة الــمــواطــنــ�ي
رجــال الأعــمــال، ونأمل أن تتوصلوا إلى 
ي الــمــفــاوضــات مع 

تــفــاهــمــات جــيــدة �ف
، حيت نتمكن من  ي

وزير الصناعة الإيــرا�ف

ي الــتــســعــ�ي 
ــــدأ الـــســـوق بــالــفــعــل �ف لــقــد بـ

ي الانتخابات الرئاسية 
لانتصار ترامب �ف

 / ي الخامس من نوفم�ب
ي ستجرى �ف الــيت

ي حــــال فـــوزه 
يـــن الــمــقــبــل؛ ولـــكـــن �ف تـــرش

كــــيــــة مــخــاطــر  ســـتـــواجـــه الــــســــوق الأمــــ�ي
ة. كب�ي

ويــتــوقــع الــمــســتــثــمــرون أن تــــؤدي ولايــة 
ترامب الثانية إلى فرض رسوم جمركية 
ي 

ــلـــون �ف عــــى الـــمـــســـتـــورديـــن الــــذيــــن يـــأمـ
كــــــيــــــة وارتــــــفــــــاع  دخــــــــــول الــــــســــــوق الأمــــــ�ي
مستويات التضخم، وذلك وفق تقرير 

لمجلة »فورشن« يوم الجمعة. 
اح الاقتصادي  وقــال التقرير: إن الاقــــ�ت
ــــذي قـــدمـــه تــــرامــــب بــتــنــفــيــذ الـــرســـوم  ــ الـ
الــجــمــركــيــة الــشــامــلــة لا يــمــثــل الــنــمــوذج 
ي  ي لسياسة السوق الحرة اليت

الأفلاطو�ف
ف  ربما ربطها البعض بالزعماء المحافظ�ي
. ومــــــع ذلـــــــك، فــــــإن الـــســـوق  ف ــقــــ�ي ــابــ الــــســ
ي   للتحولات الهيكلية الــيت

ً
تستعد جــيــدا

كـــيـــة  يــمــكــن أن تــشــكــلــهــا الــــســــوق الأمـــ�ي
ــا تــــرامــــب عــى  حـــهـ ي يـــقـــ�ت الـــمـــغـــلـــقـــة الـــــــــيت

. الاقتصاد العالمي
ف الـــعـــلامـــات عــــى أن الـــســـوق  ومـــــن بــــــ�ي
ي حـــســـابـــاتـــهـــا فـــــوز تــــرامــــب، 

وضــــعــــت �ف
ــتــــه الإعـــلامـــيـــة  كــ ارتــــفــــاع ســـعـــر ســـهـــم �ش
 
ً
»ترامب ميديا« بنسبة 200% تقريبا

. ي
/ أيلول الما�ف منذ 23 سبتم�ب

ف العلامات  وتقول »فورشن«: إن من ب�ي
ي 

عــى تسع�ي فـــوز تــرامــب أن الأســهــم �ف
أوروبـــــــــا تــتــخــلــف بـــالـــفـــعـــل عــــن الـــســـوق 
ي الولايات المتحدة، بدأت 

الأوسع. و�ف
ي الاتجاه الصعودي 

توقعات التضخم �ف
ي أســــــواق الـــرهـــان. 

مـــع تـــقـــدم تـــرامـــب �ف
ف بـــدأوا الــجــدل بشأن  حــيت أن المحلل�ي
. وتظهر  الــتــنــبــؤات بــالــركــود الــتــضــخــمي
اســتــطــلاعــات الـــــرأي أن تـــرامـــب ونــائــبــة 
ي حــالــة تنافس 

الــرئــيــس كــمــالا هــاريــس �ف
اب الأســـبـــوع الأخــــ�ي من  شــديــد مــع اقـــــ�ت
. ومــــع ذلـــك،  ف حــمــلــتــيــهــمــا الانـــتـــخـــابـــيـــتـــ�ي
فإن أسواق التنبؤ تميل لصالح ترامب، 

الذي لوّن الكث�ي من توقعات السوق. 
ــان أداء الأســـهـــم الأوروبــــيــــة أقــــل من  ــ وكـ
أداء الـــســـوق بــالــفــعــل بــســبــب مــخــاوف 
بــــة  ــهـــم لــــصرف ــعـــرضـ الـــمـــســـتـــثـــمـــريـــن مـــــن تـ
شــديــدة بسبب الــتــعــريــفــات الجمركية 
. ف  لبنك باركل�ي

ً
حة من ترامب، وفقا المق�ت

كــات  وبالنسبة للمستثمرين، فــإن الــرش
ي مـــــــن رســـــــوم 

ي تــــــــعــــــــا�ف الأوروبــــــــــيــــــــــة الـــــــــــــيت
تـــــرامـــــب الـــجـــمـــركـــيـــة يـــمـــكـــن أن تـــــؤدي 
ي 

ي الأربــــــــــــــاح. و�ف
ة �ف ــائــــر كـــــبـــــ�ي إلى خــــســ

أســــوأ الــســيــنــاريــوهــات، إذ تــنــدلــع حــرب 
ف أوروبــــــا والـــولايـــات  تــجــاريــة شــامــلــة بـــــ�ي
ي 

كــات �ف المتحدة، يمكن أن تشهد الــرش
ي نمو أرباح 

 �ف
ً
ا  كب�ي

ً
إيطاليا وألمانيا تباطؤا

. ف  لبنك باركل�ي
ً
الأسهم، وفقا

ي قـــطـــاعـــات بــأكــمــلــهــا، 
ــعــــا�ف ويــمــكــن أن تــ

ــــوق الـــســـيـــارات  مــثــل الــتــكــنــولــوجــيــا وســ
 
ً
ــا ــ ــقـ ــ ، وفـ ــــفـــــس الــــــمــــــصــــــ�ي الأوروبـــــــــــيـــــــــــة، نـ
لتوقعات البنك. ويـــرى كــاو أن الأسهم 
الأوروبــيــة »لا تــزال متخلفة، مما يش�ي 
إلى أنــه قد يُنظر إليها عى أنها الخا�ة 

من رئاسة ترامب الثانية«.
ومن السمات الأخرى لتعريفات ترامب 
هــو أنـــه مــن الــمــتــوقــع عــى نــطــاق واســع 
أن تـــكـــون تــضــخــمــيــة. وكـــتـــبـــت مــيــغــان 
ي بنك 

، محللة أســعــار الــفــائــدة �ف ســويــ�ب
ي مـــذكـــرة: »الــتــعــريــفــات 

كــــا، �ف أوف أمــــ�ي
الــجــمــركــيــة الــمــتــوقــعــة تــدعــم المخاطر 
الصعودية المحتملة لتسع�ي التضخم 
ي الانتخابات 

ي السوق إذا فاز ترامب �ف
�ف

كية«. الأم�ي
ي 

يت تتوقع فوز ترامب �ف ولأن وول س�ت
الانــتــخــابــات، فــقــد ارتــفــعــت التوقعات 
ي المستقبل. 

بــشــأن مــعــدل التضخم �ف
عى سبيل المثال، ارتفعت تعويضات 
ي يــرغــب  الـــتـــضـــخـــم، وهي الــــعــــلاوة الـــــــيت
ي دفعها لحماية القيمة 

المستثمرون �ف
الحقيقية لعوائدهم من التضخم، منذ 
كا. وكتبت   لبنك أوف أم�ي

ً
، وفقا سبتم�ب

 مع 
ً
: »نلاحظ أن ذلك تزامن أيضا سوي�ب

ي  إلـــــــغـــــــاء الــــــضــــــوابــــــط الـــتـــنـــظـــيـــمـــيـــة الـــــــــيت
تـــفـــضـــل الــــصــــنــــاعــــات الـــتـــقـــلـــيـــديـــة مــثــل 
ف  ي حـــ�ي

ــفــــوري والــــدفــــاع، �ف الـــوقـــود الأحــ
مـــــن الـــمـــحـــتـــمـــل أن تــــقــــوض الــــقــــواعــــد 
ي تدعم قطاعات الطاقة  التنظيمية اليت
ف أن هـــذا قــد يفيد  ي حـــ�ي

الــمــتــجــددة. و�ف
 ، قطاعات معينة عــى الــمــدى القص�ي
 إلى مخاطر بيئية 

ً
فــإنــه قــد يـــؤدي أيــضــا

ف التنظيمي  طويلة الأجـــل وعـــدم الــيــقــ�ي
ي 

الـــــــذي يـــمـــكـــن أن يـــمـــنـــع الاســـتـــثـــمـــار �ف
التكنولوجيات المستدامة.

- اضطرابات ســوق العمل: يمكن 
ً
ثالثا

ي ينتهجها ترامب،  لسياسات الهجرة اليت
ي قد تشمل عمليات ترحيل جماعي  واليت
أو ضــــوابــــط أكــــــ�ث صرامــــــة لـــلـــهـــجـــرة، أن 
ي 

تــــــــؤدي إلى تـــفـــاقـــم نـــقـــص الـــعـــمـــالـــة �ف
ي تعتمد عى  ــــيت مختلف الــصــنــاعــات الـ
العمالة المهاجرة. ويمكن أن يؤدي هذا 
الاضطراب إلى زيادة أجور العمالة غ�ي 
 إلى ارتفاع 

ً
الماهرة ولكنه قد يؤدي أيضا

كات، مما قد يؤثر  تكاليف التشغيل للرش
 عى هوامش الربــح وأداء الأسهم.

ً
سلبا

 ، - عـــدم الاســتــقــرار الــجــيــوســيــاسي
ً
رابـــعـــا

ــاســــة تــــرامــــب إلى تــحــويــل  قــــد تــــــؤدي رئــ
كــــيــــة نــحــو  الـــســـيـــاســـة الـــخـــارجـــيـــة الأمــــ�ي
مـــوقـــف أكـــــ�ث إنـــعـــزالـــيـــة، مــمــا قـــد يـــؤدي 
إلى تــوتــر الــعــلاقــات مــع الحلفاء وزيـــادة 
الــمــخــاطــر الــجــيــوســيــاســيــة. ويــمــكــن أن 
يؤثر عدم الاستقرار هذا عى الأسواق 
العالمية وثقة المستثمرين، مما يؤدي 
كية  ي الأسهم الأم�ي

إلى زيادة التقلبات �ف
مع تفاعل المستثمرين مع التطورات 

الدولية.
- مــعــنــويــات الـــســـوق وتقلباته: 

ً
خــامــســا

يـــمـــكـــن أن تـــســـاهـــم عــــــدم الـــــقـــــدرة عــى 
التنبؤ المرتبط بأسلوب قــيــادة ترامب 
ف بالتصريحات والإجـــراءات  الــذي يتم�ي
ي زيادة تقلبات السوق. 

ة للجدل �ف المث�ي
 ما تكون معنويات المستثمرين 

ً
وغالبا

؛ وبالتالىي  حساسة للخطاب السياسي
ــلــــحــــوظ أو  ــــرار مــ ــقـ ــ ــتـ ــ فـــــــإن أي عـــــــدم اسـ
حــــات ســيــاســيــة عــــدوانــــيــــة يمكن  مــــقــــ�ت
ي 

أن تـــــؤدي إلى عــمــلــيــات بــيــع مــكــثــفــة �ف
الأسواق المالية«.

ع  ر�ف «.. و�ف �ت ل�ي كم�ي صادا�ت �ت �ت ك��ف »ا�ت �ف �ف
ؤ
ا ا �ف مك�ف �ي

ارا�ت دولار صاد�ي لـ5 مل�ي �ت عاو�ف الا�ت �� ال�ت مس�ت

�ت ��ا�ت العالم�ي
ؤ

� الا �ا�ب �ت �ت صاد�ي �ت اطر ا�ت
ف

5 مح

: ك�ي �ب
و�ز

أ
ما� ال� �ث س�ت ر ال�إ �ي

ه و�ز ا�أ ل�ل ل�ت
ز

� 
ت

ه مهو��ي س ال�ب �ي
ول لر�أ

أ
�ب ال� ا�أ ال�ز

رام�ب
ت

و�ز � �ي �ال �ز �ز
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 �� : مس�ت عار�ف

�ت 
ّ

عد ادل �ب �ب ال�ت

�ف م�ف  �ي ا�ت الملا�ي
ؤ

م�

�ت  ل�ي الدولارا�ت لا �ي
�ف لد�ي ال�ب �ب

 : و�ف
ؤ
در�ت ا دف �ت �ي

 لدف

�ت  مكا�ف ع �ب م�ت �ت را�ف �ت �ي اإ

ال  �ي محب �ت �ف عال�ي

ا  �ي �ل��ب ك�ف ال�ت
�ت �ش والعل�م الحد�ي

ساهم  �ف �ي
ؤ
مك�ف ا  �ي

در�ت عل�  عدم ال�ت

ط  �ب
�ؤ المر�ت �ب �ف ال�ت

اد�ت  �ي
�ل��ب �ت

ؤ
ا �ب

رف  م�ي �ت �ي �ي رام�ب الدف �ت

حا�ت  صر�ي ال�ت �ب

ر�ت  �ي راءا�ت الم�ش �ب والاإ

اد�ت  �ي �ي رف دل �ف للحب
ا�ت الس��ت ل�ب �ت �ت

/ وكالا�ت ا�ت ال��ف

ارتفاع احتمالية السوق الضمنية لفوز 
الــرئــيــس الــســابــق تـــرامـــب بــالانــتــخــابــات 

كية«. الأم�ي
ومـــــن الـــمـــتـــوقـــع أن يـــكـــون لــلــســيــاســات 
ــا تــــرامــــب،  حـــهـ ي يـــقـــ�ت ــتــــصــــاديــــة الـــــــــيت الاقــ
، آثــــار عميقة  ي

خــاصــة مــوقــفــه الـــحـــمـــا�ئ
عـــى ســــوق الأســــهــــم. وتــشــمــل خططه 
تــــطــــبــــيــــق الــــــــــرســــــــــوم الـــــجـــــمـــــركـــــيـــــة عـــى 
الـــــــــــواردات، مــمــا قــــد يــــــؤدي إلى ارتـــفـــاع 

معدلات التضخم.
ويـــتـــوقـــع الـــمـــحـــلـــلـــون أن تــضــيــف هـــذه 
ف 70 و80 نــقــطــة  ــا بـــــــ�ي ــ ــفـــات مـ ــعـــريـ ــتـ الـ
أســـــــاس إلى الـــتـــضـــخـــم، مـــمـــا يـــؤثـــر عــى 
سلوك المستثمرين وتوقعات السوق. 
ــتــــضــــخــــم،  ومــــــــــع ارتــــــــفــــــــاع تــــــوقــــــعــــــات الــ
تــرتــفــع كــذلــك الــعــائــدات عــى ســنــدات 
ي نظرة 

الــخــزانــة، مما يــشــ�ي إلى تــحــول �ف
الــمــســتــثــمــريــن إلى الــمــخــاطــر المرتبطة 
ي ظل إدارة ترامب.

بالديون الحكومية �ف

ات الخاصة بالقطاعات  التأث�ي
مــن الــمــرجــح أن تستجيب القطاعات 
الــمــخــتــلــفــة عـــى نــحــو مــخــتــلــف لــرئــاســة 
ترامب. فعى سبيل المثال، قد تستفيد 
ــــات مــــثــــل الــــنــــفــــط والـــــــغـــــــاز مــن  ــاعـ ــ ــنـ ــ صـ
أجندة ترامب لإلغاء القيود التنظيمية 
يبية. وعى العكس  والتخفيضات الصرف

ي تركز  ي القطاعات اليت
من ذلك، قد تعا�ف

اجــع  عــى الــطــاقــة الــمــتــجــددة إذا تــم الــ�ت
دّمت خلال 

ُ
ي ق عن الحوافز المالية اليت

إدارة بايدن. ويخلق هذا الانقسام بيئة 
ي 

قلقة حيث قد ترتفع بعض الأسهم �ف
 إلى 

ً
ف تتخلف أسهم أخــرى اســتــنــادا حــ�ي

توافقها مع سياسات ترامب.

 5 مخاطر لفوز ترامب
يرى محللون أن هنالك خمسة مخاطر 
كــيــة،  ــــواق الأمــ�ي لــفــوز تــرامــب عــى الأسـ
: »أولًا- الضغوط  وهــذه المخاطر هي
التضخمية: يمكن لسياسات ترامب، 
ــفـــات  ــعـــريـ ــلـــق بـــالـــتـ ــعـ ــتـ ي مــــــا يـ

خـــــاصـــــة �ف
الجمركية وإلغاء القيود التنظيمية، أن 
ي الاقتصاد. 

 تضخمية �ف
ً
تخلق ضغوطا

ومن شأن ارتفاع التعريفات الجمركية 
ي تعتمد  كات اليت أن يزيد من تكاليف الرش
ي قد تنقلها  عى السلع المستوردة، واليت
ي شكل أسعار أعى. 

ف �ف إلى المستهلك�ي
يمكن أن تــؤدي هذه البيئة التضخمية 
إلى ارتفاع أسعار الفائدة حيث يحاول 
بنك الاحتياط الفيدرالىي السيطرة عى 
 عى تقييمات 

ً
التضخم، مما يؤثر سلبا

الأسهم ومعنويات المستثمرين.
ــيـــة: مــن  ــيـــمـ ــنـــظـ ــتـ ات الـ ــــ�ي ــيـ ــ ــغـ ــ ــتـ ــ - الـ

ً
ثـــــانـــــيـــــا

الــمــرجــح أن تــتــبــع إدارة تـــرامـــب أجــنــدة 


